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RÉSUMÉ 

 

 

Management Summary (Cm 15) 
 

Le présent rapport traite de la situation financière de la succursale de Lausanne d’Império 
Assurances et Capitalisation SA pour l’exercice 2018 conformément aux dispositions de la 
circulaire « public disclosure » 2016/2 de la FINMA. L’ensemble des éléments financiers est 
présenté en milliers de CHF, ci-après KCHF. 

Les chiffres clés de la période sous revue ainsi que ceux de l’exercice précédent sont : 

 

 

 

Les faits marquants de l’exercice 2018 

L'activité en 2018 s'est déroulée dans le contexte de la persistance de la faiblesse des taux 
d'intérêts, qui conduit à générer des rendements très faibles pour les compagnies et ne permet 
pas de proposer aux assurés des garanties d'intérêt sur le long terme. Ainsi, le rendement à dix 
ans des obligations de la Confédération Helvétique est resté à des niveaux très bas. 

Face à cette situation qui pénalise fortement les produits d'épargne, IMPERIO a continué de 
développer son offre de produits de prévoyance. Grâce à cette orientation forte en ce qui 
concerne les affaires nouvelles, le chiffre d'affaire 2018 s'est élevé à KCHF 4'316, en 
progression de 10.3% par rapport à l'exercice précédent, dans un marché de l'assurance-vie 
globalement en régression. 

Le résultat net de la succursale en 2018 est un bénéfice de KCHF 480 contre KCHF 343 en 
2017. 

  

2018 2017

Fonds propres 3'449 2'969

Total du bilan 30'462 31'301

Total produits de l'activité technique 4'311 3'886

Total charge de l'activité technique -4'108 -4'132
Résultat technique 202 -246

Résultat des placements 237 615
Résultat annuel 480 343

Nombre de polices totales 9'248 7'502
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Activités de l’entreprise (Ch. A) 
 

Activité et stratégie (Cm 19) : 

Império Assurances et Capitalisation SA est active dans le domaine de l’assurance en Suisse. 
La succursale offre des produits dans les domaines suivants : 

Produits épargne : 

 Assurances Mixtes avec garanties complémentaires  
 Assurances Épargne avec garanties complémentaires 
 Rentes d’invalidité en cours 

 
Produits sans épargne : 

 Assurances risque décès 
 Vie entière 
 Rente journalière en cas d’hospitalisation 
 Assurances risque décès accident 

 

Les garanties complémentaires proposées sont les suivantes :  

 Capital décès 
 Capital décès accident 
 Capital invalidité 
 Rente décès accident (certaine) 
 Rente décès (certaine) 
 Exonération en cas de décès 
 Rente d’incapacité de gain  
 Exonération du paiement des primes en cas d’incapacité de gain 
 Rente en cas d’incapacité totale de travail 
 Exonération du paiement des primes en cas d’incapacité totale de travail 
 Rente journalière en cas d’hospitalisation 

 
La structure à taille humaine permet à la succursale d’offrir à ses clients une écoute, un service 
et un suivi exceptionnels. 

 

Pour 2019 les principaux objectifs, dans la lignée de ceux définis pour 2018 seront : 

 Continuer le développement du chiffre d’affaires Prévoyance. La progression des 
ventes, peu sensible au taux d’intérêt très bas, a été très satisfaisante en 2018 

 Création d’un nouveau produit d’épargne indexé sur des fonds de placements dont 
la commercialisation est prévue pour 2020 
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Structure, appartenance à un groupe et organe de révision (Cm 20/21/22/23) : 

IMPERIO - ASSURANCES ET CAPITALISATION S.A. est une société anonyme au capital 
de EUR 32'300’047, entreprise détenue directement par SMAvie BTP à 100%. A ce titre 
IMPERIO fait partie du prudentiel SGAM BTP. 

 Nous possédons un statut de succursale d’Império Assurances et Capitalisation SA, entreprise 
de droit français. Nous détenons en Suisse un bureau de courtage, Imperservices S.A., qui offre 
à ses clients des assurances dans toutes les branches ainsi que des crédits personnels. 

 
L’organe de révision externe de la succursale à Lausanne est Ernst & Young SA. L’auditeur 
responsable est M. Blaise Wägli, expert-réviseur agréé. En ce qui concerne le siège à Levallois, 
son commissaire aux comptes est également Ernst & Young Audit représenté par M. Olivier 
Drion. 
 

Evénements exceptionnels (Cm 24) : 
Lors de l’année 2018, aucun évènement exceptionnel n’est à relever.  
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Résultat de l’entreprise (Ch. B) 
 

 

Produits d’assurance (Cm26-27-28)  

Les primes annuelles de la production nouvelle brute ont été de KCHF 965 en 2018 contre 
KCHF 755 en 2017 (+27.6%). En nombre de contrats, les ventes avaient été de 2'047 nouveaux 
contrats en 2017. En 2018, cependant, 2’593 nouveaux contrats ont été vendus (+26.6%). 

Au 31.12.2017 la succursale avait 7’502 polices en vigueur et au 31.12.2018 ce numéro est 
passé à 9'248 soit une augmentation de +23.3% 

Le chiffre d’affaires est constitué essentiellement de primes périodiques, dont la majorité sont 
mensuelles. Il a augmenté en 2018 de 10.3% par rapport à celui de l’année précédente, passant 
de KCHF 3’913 en 2017 à KCHF 4’316 en 2018. 
 
 

 

Charges de sinistres payées (Cm26)  

Échéances payées : KCHF 742 en 2018 contre KCHF 442 en 2017, soit +67.9%. Ce chiffre 
est en fonction de la date d’échéance des polices et n’a donc pas un sens particulier. 

Rachats payés : KCHF 2’185 en 2018 contre KCHF 1’336 en 2017, soit +63.5%. 
L’augmentation des rachats a été significative. 

Sinistres payés : KCHF 325 en 2018 contre KCHF 360 en 2017, soit -9.7%. Nous constatons 
ici une diminution des sinistres payés par rapport à 2017. 

Participation aux bénéfices payés : KCHF 55 en 2018 contre KCHF 40 en 2017, soit +37.5%. 
Nous constatons une augmentation de la participation aux excédants payés par rapport à 2017. 

 

 

Frais d’acquisition et de gestion  

Les frais d’acquisition et de gestion se sont élevés à KCHF 2’271 en 2018 contre KCHF 1’880 
en 2017, soit +20.8%. Cette augmentation est surtout due à l’augmentation des frais 
d’acquisition. 

2018 2017 2018 2017 2018 2017
4'316 3'913 3'447 3'392 869 521

Total Vie individuelle Non-Vie
Primes brutes

2018 2017 2018 2017 2018 2017
-3'252 -2'213 -3'243 -2'104 -9 -109

Total Vie individuelle Non-Vie
Charges de sinistres

2018 2017 2018 2017 2018 2017
-2'271 -1'880 -1'424 -1'406 -847 -474

Total Vie individuelle Non-Vie
Frais d’acquisition et de gestion
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Modèle quantitatif Résultat Opérationnel (Cm 28) 

 

On constate ici que le résultat opérationnel est en augmentation de +18.8% malgré la forte 
diminution des résultats des placements. Le résultat opérationnel s’est élevé à KCHF 439 en 
2018, contre KCHF 370 en 2017. En 2018, il provient essentiellement de l’activité d’assurance 
non-vie, notamment grâce à une forte diminution de la provision globale de gestion due à des 
améliorations dans la dérivation des hypothèses de cette provision par rapport a celles utilisées 
en 2017 et une augmentation du nombre de contrats. 

La croissance du résultat technique des produits non-vie s’explique en partie par la forte 
augmentation des ventes mais également par la variation des provisions techniques qui leur a 
été très favorable. 

  

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Total des produits de l’activité technique 4'311 3'886 3'491 3'415 820 472

Frais de règlement des sinistres -1'832 -2'287 -2'878 -1'092 1'046 -1'195

Frais d’acquisition et de gestion pour propre compte -2'271 -1'845 -1'424 -1'398 -847 -446

Autres charges techniques -5 0 -5 0 0 0

Résultat Technique 202 -246 -817 924 1'019 -1'170

Résultat des placements 237 615 233 583 4 32

Plus-values des placements liée à des participations 0 0 0 0 0 0
Autres produits financiers 0 0 0 0 0 0
Autres charges financières 0 0 0 0 0 0
Résultat opérationnel 439 370 -583 1'507 1'023 -1'138

Total Vie Non-Vie
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Activité financière (Cm 30, 31, 32) 

Les placements de capitaux  

 

Le volume des placements est inférieur à l’an dernier, en relation avec la baisse des provisions 
techniques, mais aussi du fait de la présentation comptable au 31/12/2018 au poste liquidités 
d’investissements en bons du trésor. 

Si les plus-values latentes ont diminué en conséquence de la chute des marchés actions en fin 
d’année et de la baisse de l’euros par rapport au franc suisse, elles restent, à KCHF 2’370 d’un 
niveau conséquent à fin 2018.  

Participations 
Au 31 décembre 2018, Império ne détient qu’une participation dans Imperservices S.A., 
entreprise exerçant une activité de courtage IARD et permettant de proposer des produits 
complémentaires (assurance habitation, véhicule, etc…) aux clients d’Império qui le souhaitent. 

Titres à revenu fixe 

Les titres à revenu fixe comportent des obligations cotées du secteur privé en CHF, des 
obligations cotées en monnaie étrangères et des obligations d’Etat Suisse. Toutes ces 
obligations sont détenues en direct et la valeur comptable de KCHF 22’861 au 31 décembre 
2018 représente 84.9% du débit de la fortune liée à cette même date. Aucune limite maximale 
n’a été fixée pour cette catégorie dans le règlement de placement 

Prêts 
Les prêts sont principalement composés d’avances sur polices pour KCHF 42 et d’un prêt 
auprès d’Imperservices S.A. pour KCHF 100  

Autres placements  
Les autres placements détenus par Império le 31 décembre 2018 pour un montant de 
KCHF 2'344 se décomposent de la manière suivante : 

- Fonds de placements : Império possède trois fonds de placements en actions et en 
immobilier pour une valeur totale de KCHF 2’337, soit 8.7% du débit de la fortune liée. 
La limite pour cette catégorie fixée dans le règlement de placement s’élève à 15%. 

- Fonds monétaires : Império détient un placement en fonds monétaires pour un montant 
KCHF 103 au 31 décembre 2018 

  

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Participations 40 0 58 48 18 48
Titres à revenu fixe 22'861 24'532 24'814 26'363 1'953 1'831
Prêts 145 237 145 237 0 0
Autres placements 2'344 3'356 2'662 3'847 317 491
Total placements 25'391 28'126 27'679 30'495 2'288 2'370

Valeur nettes comptables Valeur de réalisation +/- values latentes
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Le résultat financier  

 

La dégradation du résultat financier en 2018 s’explique par deux phénomènes : 

Premièrement, par la perte de valeur de l’euro par rapport au CHF, qui a entraîné 
l’enregistrement de pertes de change : 

a. Sur la valeur des obligations en euros figurant en portefeuille 
b. Sur le solde au 31 décembre du compte bancaire en euros. 

 La variation en compte de résultat par rapport à l’exercice précédent est d’autant 
plus significative que l’an dernier l’euros s’était au contraire apprécié et ce qui avait 
conduit à la constatation de gains de change. 

 On remarquera néanmoins que les opérations ci-dessus correspondent à des pertes 
latentes, tant que les obligations en euros ne sont pas échues, soit en 2019, 2020 et 
2028. 

Ensuite, par des mouvements de dotations de provisions pour KCHF -78 sur des fonds de 
placements présentant au 31/12/2018 des moins-values latentes alors qu’il avait été procédé à 
des reprises l’an dernier pour KCHF 91.  

 Là encore, il s’agit de moins-values latentes, directement liées à la baisse des 
marchés actions en fin d’année.  

 Les moins-values sont provisionnées. Mais globalement les fonds de placements 
sont en plus-value nette de KCHF 221 au 31 décembre 2018. 

Le détail des produits et charges comptabilisés en 2017 et 2018 par catégorie d’actifs est le 
suivant : 

 

 

NB : les frais de gestion des placements ont été classés en « autres placements » 

Résultat financier par type de mouvements 2018 2017 Variation

Revenus courants du portefeuille 491 495 -5
Plus ou moins values réalisées 0 0 0
Effets de change -63 142 -205
Frais de gestion et frais bancaires -113 -113 0
Dotations / reprises de provisions sur titres -78 91 -169

Résultat financier : 237 615 -378

Résultat financier par 
catégorie d'actifs :

Participations
Titres cotés 

Rev fixes
Prêts

Autres 
Placts

Total

2018
Produits financiers 0 513 1 146 660

Charges financières 0 -203 0 -220 -424

Résultat financier 0 310 1 -74 237

Résultat financier par 
catégorie d'actifs :

Participations
Titres cotés 

Rev fixes
Prêts

Autres 
Placts

Total

2017
Produits financiers 0 534 0 271 806

Charges financières 0 -77 0 -113 -190

Résultat financier 0 457 0 158 615
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Résultat et affectation liés aux fonds propre (Cm 33)  

 

En 2018, le résultat de la succursale a été un profit de KCHF 480 contre KCHF 343 en 2017. 

Le bénéfice de l’année 2018 qui s’élève à KCHF 480 sera porté au crédit du compte de liaison 
entre le siège et la succursale. 

 
 

Autres produits et charges notables (Cm 34) 

 

On constate une nette augmentation des autres produits +104.3% comparé à l’exercice 
précédent. 

En ce qui concerne les autres charges nous constatons que ces dernières sont restées stables 
comparées à l’exercice précédent avec une légère diminution de -0.6%. 

L’importante augmentation des produits/charges extraordinaires provient de la reprise de 
provision d’un montant de KCHF 40 sur les titres IMPERSERVICES. 

  

2018 2017
Résultat opérationnel 439 370
Autres produits et charges 44 -22
Impôts sur les sociétés -3 -4
Bénéfice net 480 343

Compte de liaison avec le siège
Solde créditeur au 01.01.2018 2'609

Affectation du résultat 2017 343

Solde créditeur au 31.12.2018 2'952

Affectation à venir du résultat 2018 480

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Charges d’intérêt liées à des instruments de taux 0 0 0 0 0 0
Autres produits 51 25 41 22 10 3
Autres charges -48 -48 -38 -42 -10 -6
Produits / charges extraordinaires 40 1 32 1 8 0

Total Vie Non-Vie



 

 

Rapport sur la solvabilité et la situation financière 2018 IMPÉRIO 
ACTIVITÉS 

10 
 

Annexes : 
 

Modèle quantitatif FINMA « Résultat de l’entreprise » 
 

 

Rapport sur la situation financière: 
modèle quantitatif « Résultats de l’entreprise, solo - vie » Monnaie : CHF ou monnaie du rapport d'activité

Ex. préc.
Ex. ss 
revue

Ex. préc.
Ex. ss 
revue

Ex. préc.
Ex. ss 
revue

Primes brutes 3'392'050 3'447'179 3'392'050 3'447'179 3'392'050 3'447'179
Primes brutes cédées aux réassureurs -13'226 -3'693 -13'226 -3'693 -13'226 -3'693
Primes nettes pour propre compte (1 + 2) 3'378'824 3'443'486 3'378'824 3'443'486 3'378'824 3'443'486
Variations des reports de primes 7'533 7'379 7'533 7'379 7'533 7'379
Variations des reports de primes : part des réassureurs 0 0 0 0 0 0
Primes nettes acquises pour propre compte (3 + 4 + 5) 3'386'357 3'450'865 3'386'357 3'450'865 3'386'357 3'450'865
Autres produits de l’activité d’assurance 28'146 39'914 28'146 39'914 28'146 39'914
Total des produits de l’activité technique d’assurance (6 + 7) 3'414'503 3'490'779 3'414'503 3'490'779 3'414'503 3'490'779
Charges des sinistres : montants payés bruts -2'104'057 -3'243'328 -2'104'057 -3'243'328 -2'104'057 -3'243'328
Charges des sinistres : montants payés part des réassureurs 0 2'766 0 2'766 0 2'766
Variations des provisions techniques 1'012'309 362'332 1'012'309 362'332 1'012'309 362'332
Variations des provisions techniques : part des réassureurs -307 0 -307 0 -307 0
Variations des provisions techniques de l’assurance sur la vie liée à des participations 0 0 0 0 0 0
Frais de règlement des sinistres pour propre compte (9 + 10 + 11 + 12 + 13) -1'092'055 -2'878'230 -1'092'055 -2'878'230 -1'092'055 -2'878'230
Frais d’acquisition et de gestion -1'406'085 -1'423'827 -1'406'085 -1'423'827 -1'406'085 -1'423'827
Part des réassureurs aux frais d’acquisition et de gestion 7'615 0 7'615 0 7'615 0
Frais d’acquisition et de gestion pour propre compte (15 + 16) -1'398'470 -1'423'827 -1'398'470 -1'423'827 -1'398'470 -1'423'827
Autres charges techniques pour propre compte 0 -5'254 0 -5'254 0 -5'254
Total charges de l’activité technique (assurance dommages uniquement) 
(14 + 17 + 18) -2'490'523 -4'307'311 -2'490'523
Produits des placements 763'894 650'354 763'894 650'354 763'894 650'354
Charges financières et frais de gestion des placements -180'542 -417'245 -180'542 -417'245 -180'542 -417'245
Résultat des placements (20 + 21) 583'352 233'109 583'352 233'109 583'352 233'109
Plus-values nettes et produits financiers nets des placements de l’assurance 
sur la vie liée à des participations 0 0 0 0 0 0
Autres produits financiers 0 0 0 0 0 0
Autres charges financières 0 0 0 0 0 0
Résultat opérationnel (8 + 14 + 17 + 18 + 22 + 23 + 24 + 25) 1'507'330 -583'423 1'507'330 -583'423 1'507'330 -583'423
Charges d’intérêt des dettes liées à des instruments de taux 0 0
Autres produits 21'707 40'859
Autres charges -41'665 -38'156
Produits / charges extraordinaires 761 32'186
Bénéfice / perte avant impôt (26 + 27 + 28 + 29 + 30) 1'488'133 -548'533
Impôts directs -3'988 0
Bénéfice / perte (31 + 32) 1'484'145 -548'533

Indications en millions 

Total
Affaires en Suisse

Vie individuelle Total
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Rapport sur la situation financière: 

modèle quantitatif « Résultat de l’entreprise, solo - non-vie » Monnaie : CHF ou monnaie du rapport d'activité

Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue
Primes brutes 521'047 868'987 335'934 560'717 185'113 308'271
Primes brutes cédées aux réassureurs -47'545 -48'001 -47'545 -48'001 0 0
Primes nettes pour propre compte (1 + 2) 473'502 820'986 288'389 512'716 185'113 308'271
Variations des reports de primes -1'754 -910 -1'667 -946 -87 99
Variations des reports de primes : part des réassureurs 0 0 0 0 0 0
Primes nettes acquises pour propre compte (3 + 4 + 5) 471'748 820'075 286'722 511'770 185'026 308'369
Autres produits de l’activité d’assurance 0 0 0 0 0 0
Total des produits de l’activité technique d’assurance (6 + 7) 471'748 820'075 286'722 511'770 185'026 308'369
Charges des sinistres : montants payés bruts -108'820 -8'520 -90'000 -3'920 -18'820 -4'600
Charges des sinistres : montants payés part des réassureurs 0 0 0 0 0 0
Variations des provisions techniques -1'065'219 1'054'660 -2'177 -46'114 -1'063'042 1'100'774
Variations des provisions techniques : part des réassureurs -20'836 0 -20'836 0 0 0
Variations des provisions techniques de l’assurance sur la vie liée à des 
participations

Frais de règlement des sinistres pour propre compte (9 + 10 + 11 + 12 + 13) -1'194'875 1'046'140 -113'013 -50'034 -1'081'862 1'096'174
Frais d’acquisition et de gestion -473'837 -847'224 -263'658 -504'651 -210'180 -342'573
Part des réassureurs aux frais d’acquisition et de gestion 27'375 27'375 0
Frais d’acquisition et de gestion pour propre compte (15 + 16) -446'462 -847'224 -236'283 -504'651 -210'180 -342'573
Autres charges techniques pour propre compte 0 0 0 0 0 0
Total charges de l’activité technique (assurance dommages uniquement) 
(14 + 17 + 18) -1'641'339 198'916 -349'298 -554'684 -1'292'041 753'600
Produits des placements 41'622 9'850
Charges financières et frais de gestion des placements -9'837 -6'319
Résultat des placements (20 + 21) 31'785 3'530
Plus-values nettes et produits financiers nets des placements de l’assurance sur 
la vie liée à des participations 0 0
Autres produits financiers 0 0
Autres charges financières 0 0
Résultat opérationnel (8 + 14 + 17 + 18 + 22 + 23 + 24 + 25) -1'137'804 1'022'522
Charges d’intérêt des dettes liées à des instruments de taux 0 0
Autres produits 3'334 10'300
Autres charges -6'400 -9'619
Produits / charges extraordinaires 117 8'114
Bénéfice / perte avant impôt (26 + 27 + 28 + 29 + 30) -1'140'753 1'031'317
Impôts directs 0 -2'991
Bénéfice / perte (31 + 32) -1'140'753 1'028'327

Total
Affaires directes en Suisse

Accident Maladie

Indications en millions 
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Rapport de la société d’Audit 
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Etats Financiers audités 
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